ETF: Schiagende

Vorteile in der Krise
(02/09) ETF sind die Krisengewinner

Immer 6fter lese ich in Threr Pu-
blikation oder hére von Analy-
sten, dass die borsenkotierten
Indexfonds, die sogenannten Ex-
change Traded Funds (ETF), ih-
ren Triumphzug fortsetzen, der
Finanzkrise zum Trotz. Wenn
ich aber die Performance der
vergangenen sechs oder zwolf
Monate anschaue, zweifle ich an
den Aussagen. Oder gibt es da
zusitzlich ausbezahlte Gewinne
wie etwa Dividenden, die die
ETF so attraktiv machen?

PAUL LERCHI, WEISSLINGEN

Antwort der Redaktion: ETF sind
nicht deshalb gesucht, weil sie sich
besser als der Index schlagen. Thr
Ziel ist es gerade, den Index még-
lichst getreu abzubilden, und dies
zu sehr geringen Gebiihren und
ohne versteckte Kosten. Dividenden
werden ausgeschiittet oder thesau-
riert, nicht wie bei Strukturierten
Produkten verrechnet. Im Unter-
schied zum teilweise illiquiden Han-
del bei Strukturierten Produkten
und Fonds bieten ETF zudem den
Vorteil, dass sie kotiert sind und
sich somit jederzeit kaufen und ver-
kaufen lassen. Und ganz wichtig
schliesslich: ETF beinhalten im Un-
terschied zu Strukturierten Pro-
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dukten kein Emittentenrisiko. Bei
einem Konkurs eines Anbieters wie
Lehman Brothers wiirden die ETF-
Anleger nicht zu Schaden kommen,
weil das ETF-Vermogen ausgela-
gert ist.

Zertifikate: Ungeeignet
fiir Rohstoff-Anlagen

(02/09) Leserbriefe

Sie schreiben in der Antwort auf
einen Leserbrief, dass bei Verfall
von Futures-Kontrakten Rollver-
luste oder -gewinne entstehen.
Das ist nicht richtig; beim Han-
del mit Rohstoff-Futures exis-
tieren keine Rollverluste oder
-gewinne. Sie entstehen nur bei
Zertifikaten auf Rohstoffe, da
diese Zertifikate ein Konstrukt
sind und nicht die effektiven Fu-
tures-Kontrakte darstellen. So-
mit eignen sich Rohstoft-Zertifi-
kate auf keinen Fall fiir Rohstoff-
Engagements, da die meisten
Zertifikate ein passives «Long-
only»-Produkt sind und stark
von der Contango- und Back-
wardation-Situation abhingig
sind. Normalerweise stehen die
Rohstoff-Markte in Contango:
Die Terminpreise sind teurer als
die Spotpreise. Somit verliert ein
Rohstoff-Zertifikat laufend an
Wert, obwohl der unterliegende
Rohstoff steigt.

MARKUS W. AMSTUTZ, ZURICH
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BMW Die Bank des deutschen Autoher:

stellers mit ihrem attraktiv verzins-

ten Euro-Festgeld steht grundsatzlich auch Schweizer Anlegern offen.

BMW Bank: Wie
bekomme ich Festgeld?

(02/09) Musterdepot

Sie haben in Threm Musterdepot
ein Festgeld der BMW Bank.
Auf meine Anfrage hin be-
komme ich dort aber zur Ant-
wort, dass das Angebot nur deut-
schen Staatsbiirgern offenstehe.
Ist das korrekt?

MANUEL KOLLER, E-MAIL

Antwort der Redaktion: Auch
Schweizer Anleger kdnnen Kunde
bei der BMW-Bank werden. Dazu
sind drei Voraussetzungen zu erfiil-
len:

- Sie bendtigen als Referenzkonto
eine deutsche Bankverbindung.

- Sie miissen am Legitimationsver-
fahren teilnehmen. Ublicherweise

www.stocks.ch - Abo-Hotline: 043 444 59 17

Online: Christoph Borer (Ltg),
Tel 043 44458 38, online@stocks ch

Verlag:

Herausgeberin: Axel Springer Schweiz,
Handelszeitung und Finanzrundschau AG,
Fortlibuckstrasse 70, Postadresse:
Postfach, 8021 Ziirich, Tel 043 4445901,
Fax 043 444 5932, verlag@stocks ch
Verleger: Ralph Biichi

Verlagsleitung: Patrizia Serra,
patriziaserra@stocks.ch

Anzeigen: Zentraie: 043 444 5862,
inserate@stocks.ch

Musti Asaf (Leitung), 043 444 5860,
mustiasaf@stocks ch

machen Deutsche das tiber Post-
filialen; in der Schweiz ist das nur
bei deutschen Botschaften oder
Konsulaten maéglich.

- Sie miissen nachweisen, dass Sie
Thren Wohnsitz in der Schweiz ha-
ben, um der deutschen Quellen-
steuer zu entgehen.

Derivate: Auf die

Gebiihren achten
(01/09) Langer Weg zu mehr Vertrauen

Meiner Hausbank habe ich den
Auftrag erteilt, das Strukturierte
Produkt mit Valorennummer
4921731 zu zeichnen. Gefunden
hatte ich es auf der Internetseite
der CS-Tochter Clariden Leu.
Lead Managerin ist die Société
Générale Zurich, «Co-Struc-
turer» die Credit Suisse. Meine
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