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Kommentar:

Long oder Short?

Seit Tagen sind Stimmen zu

vernehmen, dass die

Rohwarenmärkte vor einer

Korrektur stehen und mit tieferen

Preisen gerechnet werden muss.

Obwohl der Markt von

"long-only"-Produkten dominiert

wird, kommt die Erinnerung an

das "sell-off"-Szenario von Mitte

2008 auf, als die Preise der

Rohstoffmärkte um bis zu 50%

einbrachen. 

Jede Marktsituation birgt

Chancen, mit dem richtigen

Instrument eine positive Rendite

zu erzielen. Kursstürze schaffen

unter diesen Gesichtspunkten

attraktive Möglichkeiten, mit

einer "long/short"-Strategie auch

von fallenden Märkten zu

profitieren.

Flagship Account übersteht Draw-down Phase

Performance seit 1. Juli 2007:

Future Trade Flagship Account +35.75% Benchmark: 17.36% 

Metalle: Ungebrochene Nachfrage treibt Gold von 1413.5 Dollar/Unze

um 11.06% und Silber von 3708.0 cents/Unze um 34.35% nach oben.

Gold markiert dabei ein neues Allzeit-Hoch bei 1569.8 Dollar/Unze und

Silber ein neues 31-Jahres-Hoch bei 4982.0 cents/Unze, wobei der

Markt stark von Emotionen getrieben ist. Zucker: Das USDA schätzt

die Zuckerproduktion für 2011/2012 von Brasilien bei 39.6 Mio.

Tonnen (+4.00%) und von Indien bei 28.3 Mio. Tonnen (+10.00%).

Der Preis fällt von 25.95 cents/lbs um 16.18% auf 21.75 cents/lbs. 

Lebende Rinder: Die Zählung aller Rinder per 1. April 2011 lag bei

11.277 Mio. Köpfe, was einer Zunahme um 5.00% gegenüber dem

Vorjahr entspricht. Der Preis fällt von 121.625 cents/lbs um 7.87% auf

112.050 cents/lbs. Bauholz: Da die Hausverkäufe in den USA (Stand

März 2011 +11.10%) gegenüber dem Vorjahr um 21.90% tiefer aus-

fielen, sackte der Preis von 324.50 Dollar/mbf um 26.19% auf 239.50

Dollar/mbf. Weizen: Preisanstieg von 765.25 cents/Bushel um 13.03%

auf 865.00 cents/Bushel. Das USDA hat die Erwartung der Lagerbe-

stände für 2010/2011 von 843 auf 839 Mio. Bushel (-0.47% gegenüber

dem Vorjahr) revidiert. Lebende Schweine: Der Preis fällt von 104.35

cents/lbs um 9.28% auf 94.67 cents/lbs, da die Lagerbestände bei

gefrorenen Schweinehälften per 31. März 2011 bei 262 Mio. kg lagen,

was einer Zunahme von 12.00% gegenüber dem Vorjahr entspricht.

Gewusst?

Die "stock to use ratio" zeigt

das Verhältnis der Lagerbestände

zum Verbrauch. Daraus lässt sich

ableiten, wie lange die

Lagerbestände den Verbrauch

decken können. Beispiel Mais:

Das USDA revidierte seine

Erwartung der Lagerbestände von

Mais für 2010/2011 von 1.708

Mia. Bushel auf 675 Mio. Bushel.

Die daraus resultierende Ratio

liegt aktuell bei 5.00% und ist

somit auf dem tiefsten Stand seit

1996.

Nächste Termine:

01. Juni 2011: Newsletter
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Managed oder Guided Account als aktive Portfolio-Optimierung

Ab einer Kontogrösse von US$ 250'000.-- übernimmt die Future Trade

AG das Mandat und die Beratung zur Bewirtschaftung Ihres Rohstoff-

Handelskontos. Informationen erhalten Sie unter 044-218 70 00.
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